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independientes del 18 de febrero de
2011 .



L7 7 T TR TR TR 7T )

- TR 2

w v m e .

w W w 9w W e

8L

W

‘a' W &

g

S - BN : |

CESCE Meéxico, S.A. de C.V,

Dictamen de los auditores independientes y
estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y
2009 |

Contenido -

Dictamen de los auditores ihdependieﬁtes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de variabiones en el capital contable
Estados de fluj os de efectivo

Notas a {os estados financieros

Pdgina



T~ FIT TR PRS- FRRRT - FRRRY - FR) - TR < F

v B 8 W

g w & ‘v ‘W &

t»

|

|

@ @

% 9 W w & 3 W W

)eloitte. |

Ruiz Urquiza, $.€.
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Dictamen de los auditores independientes al

Consejo de Administracion y Accionistas de
CESCE México, S.A. de CV

Hemos examinado los balances generales de CESCE México S.A. de C.V. (la “Institucidn™) filial de Consorcio
Internacional de Aseguradores de Crédite, 5.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracidn de la Institucién. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos con base en nuestras auditorfas.

Nuestros eximenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en México,
las cuales requieren que la auditor{a sea planeada y realizada de tai manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estdn preparados de acuerdo con
las précticas contables prescritas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comisién™). La auditorfa
consiste en el examen, con base en prucbas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las practicas contables utilizadas, de las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacidn de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se explica en fa Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se describen las operaciones de la Institucién y las
condiciones del entorno regulatorio que afecian a las mismas. En la Nota 4 se describen los criterios contables
establecidos por la Comisién a través de sus circulares, asi como de oficios generales que regulan el registro
contable de ciertas transacciones y otras leyes aplicables las cuales utiliza la Institucién para la preparacién de su
informacién financiera, asi como las modificaciones a dichos criterios contables que entraron en vigor durante 2010,
algunas de fas cuales se aplicaron de manera prospectiva. Asimismo, en la Nota 3 se sefialan las principales
diferencias entre los criterios contables establecidos por 1a Comisién y las normas de informacién financiera
aplicables en México, utilizadas comunmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades
no regoladas,

Como se explica en la Nota 4 a los estados financieros, a partir del  de enero de 2010, de acuerdo a las reglas y
précticas contables establecidas por la Comision, la Institucion adopté de manera retrospectiva la Circular $-18.2
“Disposiciones sobre la aprobacién y difusion de los estados financieros, asf como las bases y formatos para su
presentacién”, 1a cual requiere fa presentacion del estado de flujos de efectivo, en sustitucién del estado de cambios
en la situacion financiera. Debido a lo anterior, los estados financieros de 2009 inchiyen el estado de flujos de
efectivo para hacer comparable su presentacion a la de los estados financieros de 2010,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CESCE México, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2010, y 2009 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las pricticas contables prescritas por la Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitie Touche Tohmatsu Limited

by End
ROi"ly _-Tbcnuu,r-_-wmiuu
Emmanuel  : EEnsianimes

Garcla Dorantes s
o Oz

FLILTHIG TR )

C.P.C. Rony Garcia Dorantes
18 de febrero de 2011

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu —asociacion suiza—y 3 su red de firmas miembro, cada una
como una entidad unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/my/conozcanos la descripdon
detallada de la estructura fegal de Deloitte Touche Tohmatsu y sus firmas miernbro. '

iember of Delitte Touche Tohmatsu
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CESCE México, S.A. de C.V,

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En miles de pesos)

Primas:
Emitidas
Cedidas
De retencidn

Incremento a la reserva de riesgos en curso
Primas de retencién devengadas

Costo neto de adquisicidn:
Comisiones a agentes
Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura en exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
contractuales:
Siniestralidad y ofras obligaciones contractuales
Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional

Utilidad técnica

Gastos de operacidn netos:
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciacién y amortizacién

Utilidad {pérdida) de operacion

Resultado integral de financiamiento:
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Resultado cambiario
Otros

2010 2009
$ 132,410 83,751
109,902 69,737
22,508 14,014
1,522 2,645
20.986 11,369
14,522 7,460
(33,015) (21,274)
2,097 1,226
3,684 642
(12,712) (11,946)
2,156 10,369
- (3,659)
2,156 6,710
31,542 16,605
11,488 7,246
16,157 14,545
956 959
28,601 22,750
2,941 (6.145)
9,813 9,752
808 (451)
260 1,225
(681) (1,409)
81 18
10,281 9,135
4
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2010 2009
Utilidad antes de impuestos a la 'utilidad 13,222 | 2,990
Inipuesto empresarial a tasa linica ' | (3.215) {265) |
Utilidad del ejercicio $ 16437 & 3,255

“Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad .
emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrindose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catilogo de
.cuentas en vigor”

“Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de
los funcionarios que lo suscriben.”

’ la Mora _ Jesiis Urdangaray Lépez
General Director de General Adjunto

oy /i
Gerardo Martinez Cardenas
Gerente de Administracidn y Finanzas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CESCE México, S.A. de C.V.

Estados de variaciones en el capital contable
Por los afios que terminados ol 31 de diciembre de 2010 y 2009 )
(En miles de pesos)

Capitat Reacrma Resultadon de TResultado Superdvit por Capleal
.u xocinl otrus c|erclcios anterfores del efercicio valuacidn contable
_|. .
5 Saldos al 31 d= dicjembre de 2008 3 159,203 3 12,614 8§ (233469 % 1273 3 (4,558) 8 142,517
i
Movimientos inherentes & las decisiones de los
L i) aecionistas
Traspase de resultedos de ¢jercicios anterores - - .27 1.273 - -
) Totl . - - {1,273 1.273 - N
Movimientos inherentes gl reconocimiento de la
) utilidad integral .
Resultado del gjersicio - - - 3,255 - 3,255
ED)} Superdvit neto por valuacidn do inversiones - - o2 : 3928 5,800
i) Saldos al 31 de diciembre de 2009 159,203 12,614 (23,770} 3,255 1,370 152,672
) Movimientos inherentes a las decisiones de los
nocionistas
Traspaso de resultados de gjercicios anteriores - - 3285 (3,255) - -
E Total - - 2,255 (3.25%) - -
iy Movimientos inherentes al reconocimiento de Ia
utilidad integral
i Resultado del gjercicio - - - 16,437 - 16,437
Superdvit neto por valuatién de inversiones - - = = 5,047 5,047
3
Saldos al 31 de diclembre de 2010 $ 159203 % ... 12614 § (20519 & 16437 § (407 8 174,156
o
: “Los presentes Estndos de varinciones en ¢l capital contsble se formularon de conformidad con las disposiciones en muteriz de contabilidad emitidas por Is Comisién Naciona! de Seguros y
" Fianzas, aplicadas de mancra consistente, sncontréndose reflejados todos los movimientos on las cuentas de cepital contable darivados de 1ss operaciones cfectundas por Ln InstitueiGn husta
- I fecha arriba mencionada, las cuales se reatizaron y valuaron con apego 4 las sanas prictices institucionales y a los disposiciones legales y administrativas aplicables,
-y “Las presenies Estados de variaciones en of capital contable fuerop.aprobadps por el Consejo de Administencign bajo la responsabilidad de los fimeionarios que Jo suscriben™.
.} J\“\
. TJests UrGangarsy Lopez e ez (irdenns
Director de General Adjunte Gerente de Administracién y Finanzas

Las notas adjuntes son parte integrante deestos estados financieres,
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CESCE México S.A. de C.V.

Estados de flujos de efectivo

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades-de

inversién y financiamiento

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Incremento a las obligaciones laborales al retiro
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Actividades de operacién:
Cambio en inversiones en valores
Cambio en primas por cobrar
Cambio en dendores
Cambio en reaseguradores y reafianzadores
Cambio en otros activos operativos
Cambio en obligaciones contractuales y gastos asociados a la atencién
de reclamaciones
Cambio en otros pasivos operativos
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversion:
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Superdvit por valuacién de inversiones
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién
Incremento (Disminucidn) neta de disponibilidades

Disponibilidades al inicio det afio

Disponibilidades al final del afio

2010 2009
16,437 § 3,255
{212) (4,420)
1,877 .

956 959
7,228 4,416
(28) (52)
(3.215) (265)
23,043 3,893
(16,413) (22,208)
(1,012) 1,302
(1,812) (4,103)
(3,676) 8,837
(3,964) (1,398)
(163} 8,563
12,054 1,990
(14,986) (7,017
(298) (3,431)
5,047 5.928
4,749 2,497
12,306 (627
3,021 3,648
15827 §$ 3,021
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*Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrdndose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
Instituci6n hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaren con apego a 1as sanas précticas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables. ©

“Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Admj
responsabilidad de fos funcionarios que o suscriben.”.

istracién bajo la

yad
[~

Jestis Urdangaray Lépez
Director de (General Adjunto

=

Gerardo Martinez
Gerente de Administracién y Finanzas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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CESCE México, S.A. de C.V,

‘Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En miles de pesos)

Actividades y entorno regulatorio

CESCE México, S.A. de C.V. (la “Institucién”), es una Institucién filial de Consorcio Internacional de
Aseguradores de Crédito, 8.A, (CIAC), sociedad espafiola relacionada del grupo CESCE, quien tiene

- autorizacién de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico (“SHCP") y de la Comisidn Nacional de Seguros

y Fianzas (la “Comisién”) para operar como filial de una Institucién Financiera del exterior y practicar la
operaci6n de dafios, en el ramo de crédito de acuerdo con lo establecido por la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros (la “Ley”) y la Comisidn como érgano de inspeccién y vigilancia de estas
instituciones. '

Su objeto social es celebrar contratos de seguro de crédito, cuyo cumplimiento sea el pago de
indemnizaciones de una parte proporcional de las pérdidas que sufran los asegurados, como consecuencia de
la insolvencia total o parcial de sus clientes por créditos comerciales.

Durante 2010 y 2009, la Institucién no realizé alguna de las siguientes actividades:

L} Operaciones con productos derivados,

It Operaciones de reaseguro financiero,

II.  Contratos de arrendamiento financiero,

IV. Emisién de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,

Durante 2010 y 2009, la Institucidn no interrumpid alguna de sus actividades principales que pudieran afectar
su estado de resultados.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisidén en su carécter de regulador, esté la de llevar a
cabo revisiones de la informacion financiera de la Institucién y requerir modificaciones a la misma,

En el gjercicio 2010, los indicadores macroeconémicos en México reflejaron un comportamiento estable, tal
es el caso de la inflacién que fue del 4.29%, asf como el crecimiento en el PIB el cual estima serd def 4.5%,
una apreciacion del tipo de cambio del délar americano en relacién con el peso de 5.48%, tasa de desempleo
estable y crecimiento en inversion y en consumo privado, en donde la Institucién, se vio beneficiada.

Bases de presentacién

Untidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2010 y
2009 y por los affos que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo,

Utilidad integral -. Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por coficeptos que 1o son
distribuciones y movimientos del capital contribuido; se integra por la utilidad neta del ejercicio més otras
partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo perfodo las cuales se presentan directamente en el
capltaI contable sin afectar el estado de resultados,
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Principales diferencias con las normas de informacién financiera aplicables en México

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables establecidos porla
Comisién, los cuales, en los siguientes casos, difieren de las Normas de Informacién Financiera ("NIF”)
aplicadas comiinmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

- El procedimiento para reconocer las primas se realiza con base en los recibos puestos al cobro de hasta
¢l porcentaje de prima minima pactada de las primas provisionales determinadas de acuerdo a las
ventas estimadas por el asegurado al momento de expedir la péliza. Al término de la vigenciade la
poéliza se determina la prima definitiva con base en las ventas reales. Lo cual difiere con lo establecido
en las NIF, -

- ‘No se reconocen en forma integral los efectos de Ia NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos de
larga duracién y su disposicion”.

- No se evaliia la existencia de indicios de deterioro de los activos intangibles de larga duracién y, las
reglas y practicas contables establecidas por la Comisién en su caso, no se determina la posible pérdida
por deterioro, tal y como lo establece el Boletin C-15 “Deterioro del Valor de los Activos de Larga
Duracién y su Disposicién®,

- Los derechos sobre pélizas y los recargos sobre primas emitidas, se reconocen en resultados cuando se
cobran y no cuando se devengan,

- La valuacidn de los inmuebles se realiza a través de avalfios cuando menos cada dos afios, registrando
el promedio entre el valor fisico y el de capitalizacién de rentas. Lo cual difiere con lo establecido e
las NTF. - ‘

- La clasificacién de los rubros asi como la presentacién de los estados financieros, difieren de lo que
establecen las NIF.

- Algunas reservas técnicas, sefialadas expresamente por la Comisién, se constituyen gradualmente y no
al momento de determinarse el monto de la reserva,

- De acuerdo con'las reglas y practicas contables establecidas por la Comisién, en el estado de flujos de
efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo estd representado por el rubro de disponibilidades, sin
considerar valores de corto plazo, de gran liquidez, y que estin sujetos a riesgos poco importantes de
cambios en su valor, como lo requiere la NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

- En el estado de flujo de efectivo se aumenta del resultado neto, [a estimacion de irrecuperabilidad o
dificil cobro, lo cual no es requerido por las NIF. ’

- Los anticipos correspondientes a los pagos provisionales del impuesto sobre la renta se presentan como
impuestos pagados por anticipado, dentro de “Otros activos®, en vez de disminuirlos dei pasivo
constituido, :

- Los ajustes a los costos de los contratos de reaseguro de excesos de pérdida, asi como la participacién
en utilidades del reaseguro cedido, se contabilizan en resultados en el afio en que se pagan y no
conforme se devengan. :

- La Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) se presentada dentro del rubro de
Prestaciones y remuneraciones al personal, De conformidad con las NTF, la PTU corriente y diferida se
presenta en el rubro de “Otros Ingresos y Gastos”,

- Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de la
Comisién, las cuales difieren de las establecidas por las NIF. '
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Principales politicas contables

Las principales politicas contables dela Instituclén estdn de acuerdo con los criterios contables preescritos por
la Comision, las cuales requieren que Ia Admlmstr;mén de la Institucién efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas de los estados financieros y
efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos, Adn cuando pueden Hegar a diferir de su efecto
final, la Administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias actuales :

Cambivos en politicas contables
Cambios en criterios contables de la Comisidn

El 18 de marzo de 2010, la Comisidn dio a conocer mediante {a emisidn de ia Circular §-18.2, las
“Disposiciones sobre la aprobacidn y difusién de los estados financieros, as{ como las bases y formatos para
su presentacién”, En dichas disposiciones se establece que las instituciones de seguros deberan presentar un
estado de flujos de efectivo en hugar de un estado de cambios en Ia situacién financiera, de manera
retrospectiva, por lo que en los estados financieros se presentan los estados de flujos de efectivo por los afos
que terminaron et 31 de diciembre de 2010 y 2009,

En Ia misma fecha, se emiti6 ta Circular $-18.4 “Disposiciones para la formulacién, presentacién y
publicacién de los estados financieros consolidados” por medio de la cual se establece la preparacién de
estados financieros consolidados, los cuales deberdn formularse de acuerdo con fa NIF B-8 “Estados
financieros consolidados o combinados”, con excepcién de las disposiciones y definiciones establecidas en
dicha Circular.

Asimismo, se emiti¢ con la misma fecha la Circular §-16.1.3 por medio de la cual se establecen los criterios
contables y de valuacién de los rubros: Disponibilidades, Instrumentos financieros, Reportos,

Préstamo de valores y Cuentas liguidadoras, incorporando el concepto de deterioro en los titulos, la cual estd
orientada a hacer consistentes, en la medida de lo posible, el conjunto de practicas contables y de valuacién
que rigen a las instituciones de seguros con las Normas de Informacién Financiera (NIF) que emite el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF).

Cambios en las NIF emitidas por ¢l CINIF aplicables a la Institucién
Mejoras a las NIF 2010. Las principales mejoras que generan cambios contables, son;

. NIF B-2, Estado de flujos de efectivo. Se requiere mostrar en un renglén por separado, denominado
efectos por cambios en valor del efectivo, los efectos en los saldos de efectivo y equivalentes de
efectivo por cambios en su valor resultantes de fluctuaciones en el tipo de cambio y en su valor
razonable, ademds de los efectos por conversidn a la moneda de informe de los saldos y flujos de
efectivo de operaciones extranjeras y de los efectos de inflacién asociados con los saldos y flujos de
efectivo de cualquiera de las entidades que conforman la entidad v que se encuentre en un entorno
econdmico inflacionario.

- NIF C-13, Partes relacionadas.- Se requiere que en caso de que la controladora directa o Ia
controladora principal de 1a entidad informante no emitan estados financieros disponibles para uso
publico, la entidad informante debe revelar el nombre de la controladora, directa o indirecta, més
préxima, que emita estados financieros disponibles para uso ptiblico.
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A continuacién se describen las politicas contables més importantes que sigue Ia Institucién;

Reconocimiento de los efectos de la Inflacidn — La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales

. anteriores al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es 14.48% y 15.01% y, respectivamente; por lo tanto, ¢l

entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios, Los porcentajes de inflacién por los
afios que terminaron ef 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron 4.40% ¥ 3.57%, respectivamente,

A partir del 1 de enero de 2008, la Compaflia suspendio el reconocimiento de los efectos de {a inflacién en los
estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable tricluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007

Inversiones en valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital, cotizados o no cotizados en
Boisa de Valores ("Bolsa”), y se clasifican al momento de su adquisicién para su valuacién y registro, con
base en la intencién que tenga la Administracién de la Institucidn respecto a su utilizacién, dentro de alguna
de las siguientes categorfas:

a) Para financiar la operacién - Son aquellos que la Administracion de la Institucién tiene en posicién
propia, con la intencién de cubrir siniestros y gastos de operacién,

b Para conservar a vencimiento - Son aquellos en que la Institucién tuenta con la intencién y la
capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y que no existan
limitaciones legales o de otra indole que pudieran impedir la intencién original,

¢) Disponibles para la venta - Son aquellos que la Administracion de la Institucién tiene en posicién
propia, sin la intencidn de cubrir siniestros y gastos de operacién.

De acuerdo con lo establecido en la Circular S-16.1.3, emitida por la Comisién el 18 de marzo de 2010 y
publicada en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el 6 de abril de 2010, el registro y valuacién de las
inversiones en valores se resume como sigue:

Titulos de deuda - Al momento de su adquisi6n se registran a su valor razonable. Los costos de transaceién
por la adquisicidén de los titulos se reconocerdn en los resultados del gjercicio en la fecha de adquisicién,
excepto los que se clasifiquen como disponibles para 1a venta o conservados a vencimiento, en cuyo caso se
reconoceran como parte de la inversidn, Posteriormente los tftulos clasificados como conservados a
vencimiento se valiian a su costo amortizado y los clasificados como para financiar la operacién y disponibles
para la venta se valtian a valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o bien, por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Para
todas las clasificaciones los rendimientos devengados se determinan conforme al método de interés efectivo y
se reconocen en el estado de resultados de] afio. :

Titulos de capital — Se registran a su valor razonable al momento de su adquisicién. Los costos de transaceién
por la adquisicién de los titulos se reconocerdn en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién,
excepto los que se clasifiquen como disponibles para la venta, en cuyo caso se reconocersn como parte de la
inversidn. Posteriormente se valuardn a valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas en Mercados
Internacionales, los resultados por valuacion se reconoceran en resultados, tomando en cuenta que aquellos
que se reconozean antes de que se venda la inversién, tendrén el cardcter de no realizados y,
consecuentemente, no serdn susceptibles de capitalizacién ni de reparto de dividendos entre sus accionistas,
hasta que se realicen en efectivo, excepto los que se clasifiquen como titulos disponibles para la venta, en
cuyo caso se llevaran a las cuentas de capital denominadas superdvit o déficit por valuacidn de valores , de
titulos de capital disponibles para la venta. Los titulos de capital solo se podran clasificar como titulos para
financiar la operacién o disponibles para la venta,
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En préstamos - Los préstamos quirografarios se registran por los importes pendientes de cobro, Los intereses
sobre dichos préstamos se aplican a resultados conforme se devengan,

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones
diarias de excedente de efectivo con disponibilidad, inmediata, Se valtan a su valor nominal y los
rendimientos que se generan se reconocen en fos resultados conforme se devengan.

Mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados del Indice Nacional
de Precios al Consumidor (“INPC”) hasta esa fecha, La depreciacidn se calcula conforme al método de linea
recta con base en {a vida util remanente de los activos, como sigue:

Tasaa
Equipo de oficina , 10%
Equipo de cémputo y periférico 30%
Equipo de fransporte 25%
Diversos 15%

Gustos amortizables - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 3 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados del INPC hasta esa
facha. La amortizacidn se calcula conforme al método de Iinea recta, Ia vida fitil estimada se determina con
base en Ia duracion de los coniratos.

Reservas técnicas - La constitucién e inversidn de las reservas téenicas debe efeciuarse en los términos y
proporciones que establece la “Ley”. Las instituciones de seguros valtian las reservas técnicas con base en
métodos actuariales mediante la aplicacién de estindares generalmente aceptados. Por disposicién de la
Comision, todas las reservas téenicas deben ser dictaminadas anualmente por actuarios independientes. Con
fecha de 15 de febrero de 2011, y 15 de febrero de 2010, los actuarios independientes han dictaminado los
montos de las reservas registradas por la Institucion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en su opinién son
razonablemente aceptables en funcion a sus obligaciones, dentro de los pardmelros que la prictica actuarial
sefala y con apego a los criterios que sobre el particular consideran las autoridades en la materia.

Las reservas técnicas estin constituidas en los términos que establece la Ley, asi como a las disposiciones
emitidas por fa Comisi6n. Para efectos de la valuacién de reservas técnicas, la Institucién empleé los
métodos de valuacién y supuestos establecidos en sus notas técnicas y conforme a las disposiciones
contenidas en las Circutares 8-10.1.2 y S-10.6.6 emitidas por la Comisién el 11 de septiembre de 2003 y
publicadas en el Diario Oficial de Ia Federacién (“DOF”) el 30 de septiembre de 2003; S-10.6.4 emitida por la
Comisién el 31 de marzo de 2004 y S-10.1.8 emitida el 13 de mayo de 2004, publicadas en el DOF el 27 de
abril de 2004 y 1 de junio de 2004, respectivamente,

Los métodos actuariales antes referidos, deberdn consistir en un modelo de proyeccién de pagos futuros,
considerando las reclamaciones y beneficios que se deriven de las p6lizas en vigor de la cartera de la
Institucién, Dicha mefodologia deberd registrarse ante la Comisién a través de una nota técnica, misma que
podré ser aplicada a partir de su aprobacién. La nota técnica correspondiente fue autorizada por la Comisién
el 30 de junio de 2004,

De acuerdo con las modificaciones antes mencionadas, las reservas de riesgos en curso se valian como sigue:
a) Reserva para riesgos en curso sobre el seguro de crédito
La reserva de riesgos en curso serd la que se obtenga de sumar la prima de riesgo no devengada de las
pélizas en vigor, adicionando el ajuste por insuficiencia de la reserva y la parte no devengada de los
gastos de administracién, Dicha reserva no podré ser inferior, en ningflin caso a la prima de tarifa no

devengada, que conforme a las condiciones contractuales la Institucién esté obligada a devolver al
asegurado en caso de cancelacién del contrato.
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El ajuste por insuficiencia de la reserva se determinard de multiplicar la prima de riesgo no devengada
de las pélizas en vigor, por el factor de suficiencia menos uno. El factor de suficiencia se calculard
comparando el valor esperado de las obligaciones firturas por concepto de pago de reclamaciones y
beneficios conforme al método de valuacién registrado, con fa prima de riesgo no devengada de las
pblizas en vigor. En ningtin caso el factor dé suﬁcxenc:a podré ser inferior a uno y deberd revisarse y -
analizarse en forma trimestral.,

En la determinacién de las obligaciones futuras de las pélizas en vigor, se considerard el importe bruto,
reconociendo la parte cedida en reaseguro (participacion por reaseguro cedido),

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos,

Esta reserva se constituye para hacer frente a las obligaciones previstas en el contrato del seguro
derivadas de los siniestros ocurridos y conocidos por la Institucién pendientes de pago. La
indemnizacién, se calculard aplicando el porcentaje de garantfa o de coberfura al importe de la pérdlda
reclamada. Este porcentaje se fijard en las condiciones particulares de cada pdliza y serd como méximo
el 90% tanto para los seguros de crédito de exportacién y como los de crédito interno, Adicionalmente,
la indemnizaci6n quedara limitada a la cifra que resulte de multiplicar las primas devengadas en la
misma anualidad por el niimero de veces que figure en la cardtula de la péliza. Slmultaneamente se
determina {a recuperacion correspondlente al reaseguro cedido,

El asegurado deberd comunicar a la Institucién, tan pronto como le sea posible a través de avisos de
falta de pago, todas las circunstancias que hayan legado a su conocimiento que supongan la
agravacién de los riesgos sometidos a cobertura, y en especial, por los incumplimientos de pagos de
sus deudores, cuando ia cuantia individual o conjunta de los créditos referidos a un mismo deudor
exceda de la fijada en el endoso de clasificacién y no hayan sido cobrados dentre de los 180 dias
{crédito interno) y 120 dfas (erédito a la exportacién) siguientes al vencimiento de la obligacién de

pago.

La Institucién constituird esta reserva cuando un crédito no haya sido pagado al vencimiento de Ia
obligacion y el asegurado no haya conseguido su cobro dentro de un plazo méximo de 180 dfas
(erédito interno) y 120 dias (crédito a la exportacién), el cual deberd comunicarlo a la Institucién
mediante el “aviso de insolvencia provisional”, en un plazo no mayor a 20 dfas posteriores a los antes
indicados, de manera conjunta con la documentacion original y garantfas correspondientes a la
reclamacién, Esta reserva se constituye con un 35 % del monto indemnizable a la notificacidn del
aviso de falta de pago. A la mitad del perfodo de mora prolongada se constituye un 15% y al
cumplimiento del plazo de mora (reclamo) el 50% restante, hasta completar ¢l 100%. Esta reserva se
mantendré constituida hasta: el pago de la reclamacin, el conocimiento de un acuerdo de prérroga,
entre el asegurado y su comprador, o bien, el rechazo de la misma.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos no reportados y gastos de
ajuste asignado al siniestro.

Esta reserva tendrd como propésito reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste,
ocurridos pendientes de reportar 2 la Institucién, Su estimacién se realizar4 con base en la metodologfa
transitoria definida por la Comisi6n, debido a que la Institucidn al ser de reciente creacién no cuenta
con estadisticas que le permitan aplicar un método propio,

La reserva correspondiente a la participacién del reaseguro cedido se determina aplicando al saldo, el
porcentaje que resulte de dividir la prima cedida entre la prima emitida de los tltimos 36 meses.
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Reaseguro - La Institucién debe limitar el monto de su responsabilidad mediante Ia distribucién a los
reaseguradores de los riesgos asumidos, a través de los contratos proporcionales ¥ ho proporcionales, asi
como en forma facultativa cediendo a dichos reaseguradores una parte de la prima. En 2010 v 2009, 1a
Institucién celebrd con los reaseguradores contratos de cuota parte y cobertura de exceso de pérdida. Por ¢l
primero, la Institucidn cede el 83% de la prima emitida y cobra comisiones del 29% sobre la prima cedida y
por ¢l segundo, se efectud un pago de una prima minima.

Los reaseguradores tienen la obligacién de rembolsar a la Institucién los siniestros reportados con base en su
participacidn,

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisién, las primas cedidas a reaseguradores
extranjeros no autorizados por la SHCP, serdn consideradas corno retenidas para el cilculo del capital minimo
de garantfa y de algunas reservas, Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, la Institucién no realizé operaciones
con reaseguradores exiranjeros no autorizados por la misma Comisién.

Ingresos por primas de seguros - La Institucién calculard en la fecha de entrada en vigor de la péliza y en
caso de existir prérrogas sucesivas, una “prima provisional” en funcién de las ventas a crédito presupuestadas
por ¢l asegurado durante la anualidad del seguro. El reconocimiento del ingreso se realiza con base en los
recibos puestos al cobro hasta el limite de la prima minima pactada.

Al vencimiento de la p6liza, la Institucién calcularé la prima realmente devengada, aplicando un factor
establecido en la cardtula de Ia péliza sobre el importe de todas las ventas notificadas por el asegurado durante
el affo. El asegurado deberd proporcionar como Hmite el dia 20 de cada mes un reporte con las declaraciones
de ventas del mes anterior, '

Cuando la prima real devengada durante el affo fuera inferior a la prima provisional pagada, la Institucién
reembolsard al asegurado la diferencia entre la “prima provisional® y hasta el Hmite de la “prima minima”
anual establecida en la cardtula de ta péliza, cuyo importe quedard en todo caso en poder de 1a Institucién. El
remanente es el importe que eventualmente pudiera reembolsarse al asegurado. En caso de que la prima real
devengada durante la anualidad del seguro fuera superior a la prima provisional, la Institucién efectuarg una
liquidaci6n de reajuste o complementaria y expedir4 un recibo por la diferencia.

De acuerdo con las condiciones generales de la péliza, el pago de Ia prima serd exigible en el momento de la
celebracion del contrato, en caso de que no sean cobradas dentro del plazo que establece la Ley son
canceladas.

Recargos sobre primas y derechos sobre poliza - Estos ingresos corresponden al financiamiento derivado de
fas pélizas con pagos fraccionados y a la recuperacién por los gastos de expedicidn de las pélizas,
reconociendo en el estado de resultados, e] ingreso por la parte liquidada al momento del cobro.

Costo neto de adquisicidn - El costo neto de adquisicién esté representado principalmente por las comisiones
a agentes, disminuidas por las comisiones del reaseguro cedido, reconociéndose estos importes en el resultado
del ejercicio al momento de la emisién de los recibos puestos al cobro de las polizas. Adicionalmente, en este
rubro se registran'los gastos por investigacion de la élasificacion crediticia del cliente. Las primas minimas
por la cobertura de los contratos de exceso de pérdida, se reconocen en los resultados al momento de pago de
cada prima, las cuales se devengan de forma mensual durante ¢l ejercicio. '

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
publicado en el DOF del dia habil en que se realizaron. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian
al tipo de cambio del tiltimo dfa habil del mes. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se utiliz6 el tipo de
cambio de $12.3496 y $13.0659 por délar estadounidense, respectivamente.-Las fluctuaciones cambiarias se
aplican a los resultados del ejercicio.

Ingresos de clasificacidn crediticia - El asegurado contribuir a los gastos de estudio y reestudio anual

correspondiente a la clasificacion crediticia de cada deudor, con base en lo previsto en las condiciones
particulares de la péliza. Este concepto se presenta dentro del estado de resultados como otros ingresos.
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Recuperaciones del crédito - Las recuperaciones que se obtengan tanto del asegurado como por la Institucién
con posterioridad al pago de la liquidacién de! siniestro, descontados de los gastos relacionados, se
reconocerdn en el resultado del éjercicio. o, '

Dividendos y Bonificaciones - El asegurado y la Institucion podrén formalizar un acuerdo de “devolucién de
prima”, el cual permitira al asegurado recuperar un porcentaje de la prima siempre y cuando no supere al
valor predeterminado de siniestralidad entre la Institucion v el asegurado,

Impuestos a la utilidad- E impuesto sobre la renta “ISR* y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica “IRTU” se
registran en los resultados del affo en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con
base en proyecciones financieras, la Institucién causard ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que
corresponda al impuesto que escncialmente pagard, El diferido se reconoce aplicando Ia tasa correspondiente
a fas diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos eréditos
fiscales. El impuesto diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.
Conforme a la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, el saldo del rubro denominado efecto acumulado inicial del
impuesto sobre la renta diferido, se reclasificé a resultados acumulados el 1 de enero de 2009.

“Deterioro de activos de Iarga duracidn en uso - La Institucién revisa el valor en libros de los activos de larga

duracidn en uso, ante la presencia de algiin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro se registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estin
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en retacién con los ingresos, sean substancialmente superjores a las de
ejercicios anteriores,

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneﬁcios a los empleados por terminacion, al refiro y otras - El pasivo por primas de antigitedad, pensiones
e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula
por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
nominales. :

Participacidn de los trabajadores en las utilidades (PTU) - La PTU se registra en los resultados del afio en
que se causa y se presenta en el rubro de otros ingresos y gastos en el estado de resultados adjunto. La PTU
diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos y se reconoce sélo cuando sea probable fa liquidacién de un pasivo o
generacién de un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que
dicho pasivo o beneficio no se realice.

Inversiones

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones establecidas por la Comisién, la Institucion debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas ¥ la cobertura de capital
minimo de garantfa. Dichas inversiones se efectiian en instrumentos diversificados, cuya seleccion obedece a
una combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas de inversién de la
Institucion, como del requerimiento de calce de activos y pasivos. De acuerdo con la Circular §-1 8.2.2, a1 31
de diciembre de 2010 y 2009, las inversiones en valores se clasifican como sigue:

16



&

F

&

& W R e e e e e e 8 e e e e e

&

Con base en el tipo y emtisor de los instrumentos:

Naturaleza y categoria

Titulos de deuda - Nacional:
Gubernamental:
Para financiar la operacién

Privado:
Disponible para la venta

Total deuda y capital - Nacional

Titulos de deuda - Extranjero:
Privado:
Para financiar 1a operacién

Titulos de capital - Extranjero:
Privado:
Para financiar la operacidén
Disponibles para la venta
Total capital - Extranjero

Total deuda y capital - Extranjero

Total inversiones

Naturaleza y categorfa

Titulos de deuda - Nacional:
Gubemnamental:
Para financiar la operacién

Privado! :
Disponible para la venta

Total deuda y capital - Nacional

Titulos de deuda - Extranjero:
Privado; :
Para financiar la operacidn

Titulos de capital - Extranjero;
Privado: ,
Para financiar la operacién
Disponibles para la venta
Total capital - Extranjero

Total deuda y capital - Extranjero

Total inversiones

2010

Costo de
adquisicién Valuacidn Intereses Total

}
$ 152933 § 306 § 363 153,602
119 - - 119
153,052 306 363 153,721
§99 (49) 850
11,762 (832) - 10,930
12,661 (881) - 11,780
3 165,713 s 575y 3§ 363 165,501

- 2089
Costo de
adquisicién Valuaclén Intereses Total
b 128,528 $ 232§ 354 129,114
119 - - 119
128,647 232 354 129,233
7,701 247 90 8,038
4,445 - (623) . 3,822
14.767 (6,984) - 7.783
19,212 {1.607) - 11.605
26.913 (7.360) g0 19,643
b 155,566 § (7,128) § 444 148,876
17
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Con base en el vencimiento de los instrumentos:

Vencimiento

A un afio o menos de un afio

Mas de un afio y hasta cinco afios

Maés de cinco afios y hasta diez
afios '

Total

Yenchmiento

A un afio 0 menos de un affo

Mis de un afio y hasta cinco afios

Miés de cinco afios y hasta diez
afios

Total

! 2010
Costo de _
adquisicién Valoacién Intereses Total
' .
$ 153463 $ (173) § 169 $ 153459
12,250 (402} 194 12,042
3 165713 $_ (5719 $ 363 $ 165501
2009
Costo de
adquisietdn Yaluacién Intereses Total
$ 120,213 3 . $ 152 $ 120,365
34,031 (7,218) 289 27,102
1316 90 3 1409
$ 155,560 s (7.028) § - 444 § 143876

Con base en la Circular 8-11.2.4 de la Comisién emitida el 24 de abrif de 2006, las inversiones en”
valores de la Institucién destinadas a la cobertura de reservas técnicas, deben ser calificadas por
instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores -
(“CNBV”), las cuales deben ubicarse en alguno de los rangos de clasificacién de calificacién que

establece la Comisidn.

La calificacién de las inversiones en valores es como sigue:

2010
Vencimiento
Yencimiento mayor
Calificacién menor a un afio a un afio Total %
Sobresaliente : § 135,287 3 9,006 $ 145193 33
Alto 8,409 ‘ 8,409 5
No afectas 11,899 11,899 7
Total 143,696 3 21,805 $ 165,501 100
2009
Vencimiento
Vencimiento mayor
Calificaclén mezor a un afio a un aiio Total %

" Sobresaliente 107,299 $ - $ 107,299 72
Alto 13,066 8,750 21,816 15
No afectas - 19,761 19,761 13
Total S 120365 28511 § 148,876 100

De dcuerdo con las disposicicones legales en vigor, 1a Institucién debe mantener inversiones para cubrir
las obligaciones representadas por las reservas técnicas, la cobertura de capital minimo de garantia y la
reserva de obligaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Institucidn tiene las
inversiones necesarias para cubrir dichas obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos del plan de pensiones estan invertidos en valores

gubernamentales,

18
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Disponibilidades

Al 31 de diciembre, el importe de disponibilidades, se integra como sigue:

Caja
Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

Total

Otros deudores

Peudores por servicios anélogos y conexos
Deudores diversos

IV A pagado por aplicar

Depdsitos en garantia

Total

Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre, el rubro se integra como sigue:

Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de cémputo
Equipo transporte

Menos- depreciacién acumulada

Otros acfivos - Diversos
Al 31 de diciembre, el rubro se integra como sigue:
Pagos anticipados

Impuestos pagados por anticipado
ISR diferido

2010 2009
10 1
(100) 576
15917 2,434
15,827 3,021
2010 2009
5,114 3,033
649 1,278
442 1,304
369 388
6,574 6,003
2010 2009
184 159
1,744 1,734
1,200 1,121
3,128 3,014
(1.977) (2.161)
1,151 853
2010 2009
579 562
3,554 2,529
12,429 6755
16,562 9,846
19
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10. Inmuebles

Al 31 de diciembre, el rubro se integra como sigue:

. 20190
Costo histérico Revalvacidn Total
Inimuebles $ 23,409 3 2,919 26,328
Menos - depreciacién acumulada (1,592) (70) {1,662)
$ 21,817 s 2.849 24 666
2009
Costo histdrico Revaluacién Total
Inmuebles $ 23,409 $ 2,919 26,328
Menos. - depreciacion acumulada (1,346) (70) (1.416)
$ 22.063 b 2,849 24.912
11.  Gastos amortizables de, neto
Al 31 de diciembre, el rubro se integra como sigue:
2010 2009
Proyectos, licencias y derechos 3 2,505 2,383
Gastos de instalacidn, establecimiento y reorganizacion 6,188 6,183
8,693 8,571
Menos- amortizacién acumulada (411D (3,770}
3 4,582 4,801

12, Saldos y tramsacciones en moneda extranjera

La posicién monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre de, es:

Délares estadounidenses:
Activos monetarios
Pasivos monetarios

Posicién larga

Equivalentes en pesos

Las transacciones en moneda extranjera fueron como sigue:

Ingresos por prima
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Ingresos por intereses

Miles de Délares estadounidenses

2010 2009
4,178 4,547
2,857 2,335
1,321 2.212
S 16,314 28,902
2010 2009

(En miles de délares estadounidenses)

1,159
498
62

1,318
658
31
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13,

Los ttpos de cambio, en pesos, vigentes a Ia fecha de los estados financieros v a Ia fecha del dictamen, fueron

como sigue:

Délar estadounidense, bancario

Reaseguradores

diciembre de

31 de 18 de febrero de
2!]10 2009 2011
7 R
S 130659 § 12,0483

12.3496 3

Instituciones de seguros - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los principales saldos con instituciones de

seguros son los siguientes:

Gerling Konzern Especiale

ST Paul Fire and marine

Gerling Konzern Globale

Ace Guaranty

Hannover Ruckversicherungs

Afradius, RE

Partner RE

Munchener Ruckversicherungs

Swiss RE

Allianz SE

Scor Reinsurance Company .-

NV Nationale Borg

Axis Re Limited

Compaitfa Espafiola de Seguro de
Crédito

Subtotal

Siniestros ocurridos no reportados

Total

Gerling Konzern Especiale

ST Paul Fire and marine
Gerling Konzern Globale

Ace Guaranty

Hannover Ruckversicherungs
Atradius, RE

Partner RE

Munchener Ruckversicherungs
Swiss RE

Allianz SE

Scor Reinsurance Company
NV Nationale Borg

Subtotal

Siniestros ocurridos no reportados

Total

2010

Cuenta corriente

Participacidn de
reaseguradores por
sinfestros pendientes

Activo Pasivo Activo
3 14 b3 - 8 10,814
34 -
26 - -
8 - -
- 2,162 1,800
27 - 10
12 - 230
- 13,508
- 384 1,521
- 2,287 1,843
- 1,508 1,315
- 1,882 1,447
- 2,001 703
- 750 264
365 24,882 19,047
- - 4,405
b3 365 § 24,882 $ 24,352
2009
Participacidn de
reaseguradores por
Cuenta corriente siniestros pendientes
Active Pasivo Activo
$ 9 3 - $ -
53 - -
13 - .
10 - -
- 1,993 1,757
- 232 361
- 527 2,192
- 13,129 11,195
- 2,662 2,343
- 1,996 1,758
- 1,533 536
: 1,533 536
85 23,605 20,678
- - 2,582
) 85 $ 23,605 3 23,260
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15.

Beneficios a los empleados

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones y sus relativas primas de
antigiedad, ascendis a $28 y $147 en 2010 y 2009, respectivamente. Otras révelaciones que requieren las

disposiciones contables se consideran poco importaptes.
La PTU se integra como sigﬁe:
PTU:

Causade

Operaciones y saldos con partes relacionadas
Los_ saldos con partes relacionadas som:

Por cobrar-
Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién,

S.A.

La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito

Seguradora-de Crédito Brasil, S.A.

Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién
Chile Aseguradora :

Segurexpo de Colombia, S.A,

Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a fa Exportacién
Portugal

Ingresos-
Secrex Compaiifa de Seguros de Crédito y Garantias
Compaitia Espafiola de Seguros de Crédito a ta Exportacién
La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito
Seguradora de Crédito Brasil
Compafifa Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacién
Compailia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién
Chite Aseguradora )
Segurexpo de Colombia
Compailia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion
Portugal
CESCE Francia

Gastos- .
Compailia Espafiola de Seguros de Crédito a fa Exportacidn
Segurexpo de Colombia
La Mundial, C.A. Venezolana de Seguros de Crédito
Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito, S.A.

&

2010

1,840

2009

331

2010

32

2009

238
40
240

129
40

197

32

844

2010

2009

25
208
40
45
32

31
40

O

439

41
27

1
2,596

2,555

2,665

2,555

Durante 2010 la Institucién no tuvo ingresos no recurrentes con partes relacionadas.
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La Administracién considera que las operaciones celebradas con partes relacionadas fueron determinadas
considerando los precios de transferencia, considerando los precios y montos de las contraprestaciones que
hubieran untilizado entre partes independientes en operaciones comparables.

Capital contable

El capital social al 31 de diciembre de 2010 se integra como sigue:

Niimero de acciones Importe

Capital fijo clase “T*

Serie “M” L 49,801 3 79,601

Clase “E” 51,834 -
Capital variable clase “II”

Serie “M” - 49,801 79,602

Clase “E” 51,834 -
Total 203,270 3 159,203

El capital social est4 integrado por acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal. Las
acciones de la serie “E” representan ¢l 51% y deben estar suseritas, directa o indirectamente, en todo
momento por la institucién financiera del exterior o por la sociedad controladora filial y sélo podran
enajenarse previa autorizacion de la SHCP. La seric “M” representa el 49% del capital social con derecho a
retiro en ningtin caso podré ser superior al capital social minimo fijo pagado,

En Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 26 de enero de 2010, se aprobé el resultado
obtenido en el ejercicio 2009, para queden a disposicién del Consejo de Administracién para su futura
aplicacién, - :

De acuerdo con [a Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del gjercicio debe separarse
un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a
valor nominal, La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelvala
sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo.

La distribucidn del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de Ias
utilidades retenidas fiscales, causar el ISR a cargo de la Instifucién a la fasa vigente al momento de la
distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podré acreditar contra el ISR del sjercicio en
el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos cjercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos,

Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes son pagos o compensaciones a personas fsicas o morales que participaron en la
intermediacidn o intervinieron en la contratacién de los productos de seguros de la Institucién, adicionales &
las comisiones o compensactones directas consideradas en el disefio de los productos.

En los gjercicios de 2010 y 2009, la Institucién no mantuvo acuerdos para el pago de comisiones contingentes
con los intermediarios.

Impuesto a la utilidad

La Instifucion esti sujeta al ISRy al IETU.

ISR - La tasa es 30% para 2010 y 28% para 2009, y serd 30% pa:a los afios de 2011 a 2012, 29% para 2013 y
28% para 2014,
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IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5% y 17.0% para 2010 y 2009, respectivamente, Asimismo, al
entrar en vigor esta ley se abrogé la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, la recuperacion
de este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que se pague ISR, en los
términos de las disposiciones fiscales. .

o
El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR yel IETU,

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INTF 8, Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, la Institucién identificé que en algunos ejercicios pagard ISR y en otros IETU, por
lo tanto, no hay un impuesto que esencialmente pagara. Derivado de lo anterior, calculd tanto el ISR como el
IETU diferido y reconocid ¢l que representd el activo menor, que fue ef ISR diferido,

2010 2009
ISR: )
Causado 3 - 3 -
Diferido (5,679 (1,520)
$ (567) % (1,520)
IETU:
Causado b 2.459 3 1,255

La conciliacién de la tasa legal del JETU y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de 1a utilidad antes
de impuestos a Ia utilidad es:

2010 2009
% %

Tasa legal 30 23
Partidas fiscales no contables (13) . (15)
Partidas contables no fiscales 10 (17)
Pérdidas Fiscales (48) -
Acreditamientos IETU {6) {4
Otros 3 (1)
Tasa efectiva (24)% (9%

Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido son:

2010 2009
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar 3 8,806 § 2,118
Inversiones : 192 2,012
- Inmuebles _ 1,831 1,395
Mobiliario y equipo 8 23
Impuestos pagados por anticipado, (160} (145)
Gastos de instalacién 332 253
ISR diferido activo 11,009 3,656
ISR diferido pasivo: ' ,
Primas en depésito 1,417 1,077
Acreedores 3 22
ISR diferide pasivo 1,420 1,099
Total activo $ 12429 % 6,755
24
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, 1a Institucién tiene registrado un activo neto por concepto de impuestos
diferidos por $12,429 y 86,755 miles de pesos, respectivamente, correspondientes al impuesto estimado que
podrd ser recuperable a corto y mediano plazo de acuerdo a las proyecciones financieras y fiscales preparadas
por la Administracién, el cual, principalmente se reglizar en el momento en que Ia Institucién genere
utilidades fiscales contra las cuales aplique las pérdidas fiscales amortizables principalmente, por lo que la
recuperacion de este activo depende de que'se cumpla con las condiciones econdmicas y de operacién bajo los
cuales se realizaron dichas proyecciones.

Pérdidas fiscales por amortizar- Al 31 de diciembre de 2010, fa Institucién tiene pérdidas fiscales por
amortizar para efectos de ISR, que se indexardn hasta el afio en que la apliquen, por un monto actualizado de:

Ailo de . Pérdldas
vencimiento amortizables

2011 5 15,864
2012 29,295
2013 8,749
2014 © 13,982
2015 22,416
2016 ' 17,261
2017 5,123
2018 10,145
2019 ) 1,927

3 124,762

Compromisos contrafdos

La Institucién mantiene un contrato de arrendamiento relacionado a las oficinas administrativas y operativas
con vencimiento en el affo 2015, por un monto de $14 mil délares estadounidenses mensuales,

Administracién integral de riesgos financieros (Cifras no auditadas)

El objetivo de [a Administracién Integral de Riesgos Financieros es respaldar el valor de la Institucién
mediante el establecimiento de objetivos, politicas y procedimientos que permitan identificar, medir y revelar
los riesgos a los que las actividades diarias de la Compafifa estan expuestas, y cuya variacion inesperada
pudiera traducirse eventualmente en pérdidas financieras,

De conformidad con las recomendaciones formuladas en el 4mbito internacional y con fundamento en el
articulo 107 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la Comisidén Nacionat
de Seguros y Fianzas (CNSF) establecid, a través de la Circular $-1 1.6, los lineamientos minimos que han de
ser instrumentados para {levar a cabo la identificacién, medicién y divulgacién de los distintos tipos de
riesgos financieros que enfrentan las compafifas de seguros en su actividad diaria,

En este contexto, y de acuerdo a los lineamientos establecidos por la propia CNSF, la Institucién desarrolls su
propio manual de politicas y procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos Financieros, el cual
desde octubre del 2007, fue revisado y aprobado por el H. Consejo de Administracién, En dicho manual
establece que trimestralmente, la Administracién de la Institucién deberd informar al Conscjo, un reporte
ejecutivo sobre la Administracién Integral de Riesgos.
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El Reporte Ejecutivo sobre la Administracion Integral de Riesgos muestra en resumen, el Valor en Riesgo
(VaR) de Mercado, de Liquidez y de Crédito que podrfa enfrentar la Institucién, de acuerdo al tipo de
inversiones que viene manejando. Asimismo, se muestra el limite Autorizado de Exposicién al Riesgo (Limite
Autorizado) que tiene la Compafifa para cada VaR. Dicho Limite Autorizado se establece de acuerdo a lo
establecido en el Manual, que entre otros conceptositoma en cuenta el Capital Contable de la Compaifa.

Finalinente, en los Reportes Ejecutivos se muestra la diferencia entre el VaR y el Limite Autorizado,
obteniendo el grado de utilizacion o subutilizacién de dicho Limite y la verificacién de que la Institucidn lo ha
excedido o no.

L

A continuacién se mencionan cada uno de los valores de riesgos:

VAR de Mercado .

Es la méxima pérdida esperada dentro de un horizonte de un dfa “bajo condiciones normales de mercado” y
dentro de un intervalo de confianza dado, que en este caso es del 95%. Es decir, esta variable reflejala
pérdida financiera que puede presentarse como consecuencia de variaciones adversas en los factores de riesgo
a los que estdn expuestas las posiciones monetarias o inversiones de la Institucién, Dichos factores
corresponden a variables de mercado tales como precios de acciones, tasas de interés, tipos de cambio, {ndices
de precios, etc. :

VAR de Liquidez
Representa la mdxima pérdida esperada dentro de un horizonte de 10 dfas y un intervalo de confianza del

95%. Con esta variable podemos prevenir las pérdidas financieras que pueden presentarse como consecuencia
de la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien,
por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente.

Las actividades sensibles a riesgos de liquidez son:

Pago de pasivos en Moneda Nacional y en US Délares,
Pago de indemnizaciones por siniestros ocurridos.

VAR de Crédito ‘
Representa la pérdida financiera que puede presentarse como consecuencia del incumplimiento en el pago de
un acreditado del cual se adquirieron instrumentos financieros.

Las actividades sensibles al riesgo de erédito son:

El manejo de inversiones en instrumentos financieros en Moneda Nacional y en US Délares.

‘Nuevos pronunciamientos Contables

Cambios en eriterios de la Comisién -

El 14 de febrero de 2011, se publicé en el Diario Oficial de la Federacidn una modificacién a la Circular
tinica, en la cual, se emitid el Criterio Relativo al Esquema General de la Contabilidad.

Dicho Criterio tiene por objeto definir el esquema bésico del conjunte de lineamientos contables aplicables a
Ias Tnstituciones y Sociedades Mutualistas. La contabilidad de fas Instituciones y Sociedades Mutualistas se
ajustaré a la estructura bdsica que, para la aplicacion de las Normas de Informacién Financiera (NIF), definié
el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrolle de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF)
en la Norma de Informacidn Financiera (NIF) A-1 “Estructura de las Normas de Informacién Financiera®.

En tal virtud, las Instituciones y Sociedades Mutualistas consideraran en primera instancia las normas

contenidas en Ia Serie NIF A “Marco conceptual”, con excepcién de la NIF A-8
“Supletoriedad".
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Las Instituciones y Sociedades Mutualistas observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto cuando
a juicio de la Comisi6n, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico,
tomando en consideracién que las Instituciones y Sociedades Mutualistas, realizan operaciones
especializadas. Al respecto, la normatividad a que se refiere el pérrafo anterior, versard sobre normas de
reconocimiento, valuacién, presentacién y en su case; revelacion aplicable a rubros especificos dentro de los
estados financieros de las Instituciones y Sociedades Mutualistas, asf como de las aplicables a su elaboracién.

Adicionalmente, en los casos en que [as Instituciones y Sociedades Mutualistas consideren que no existe
algiin criterio de valuacién, presentacién o revelacién para alguna operacion, emitido por las NIF o por la
Comision, deberdn hacerlo def conocimiento de esta tltima, para que se lleve a cabo el andlisis y en su caso,
la emisién del criterio correspondiente. No procederd Ia aplicacién de criterios de contabilidad en ef caso de
operaciones que no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas a las
Instituciones y Sociedades Mutualistas.

El 13 de diciembre de 2010, la Comisién emitié la Circular Unica de Seguros, la cual tiene como objetivo la
compilacion de todas las circulares emitidas anteriormente por la Comisién. La circular antes mencionada
entrard en vigor el 1 de enero de 2011, ‘

Cambios en las NIF

Con ¢l objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2010 el
Consgjo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIF) y mejoras a las NIF,
aplicables a entidades con propésitos lucrativos y que entran en vigor, como sigue:

La NIF B-5, Informacidn financiera por segmentos.- Establece el enfoque gerencial para revelar la
informacién financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque manejaba un enfoque
gerencial, requerfa que la informacién a revelar se clasificara por segmentos econdmicos, dreas geogrificas o
por grupos homogéneos de clientes; no requiere que las dreas del negocio estén sujetas a riesgos distintos
entre si para separarlas; permite catalogar como segmento a las 4reas en etapa preoperativa; requiere revelar
por separado los ingresos por intereses, gastos por intereses y pasivos; y revelar informacién de la entidad en
su conjunto sobre productos, servicios, dreas geogréficas y principales clientes ¥ proveedores, Al igual que el
Boletin anterior, esta norma sélo es obligatoria para empresas publicas o que estén en proceso de convertirse
en pliblicas. -

La NIF C-3, Pagos anticipados,- Establece como una caracterfstica basica de los pagos anticipados el que -
éstos no le fransfieren atin a la Compaiifa los riesgos y beneficios inherentes a 1os bienes y servicios que estd
por adquirir o recibir; por lo fanto, los anticipos para la compra de inventarios o inmuebles, maquinaria y
equipo, entre otros, deben presentarse en el rubro de pagos anticipados y no en los rubros de inventarios o
inmuebles, maquinaria y equipo, respectivamente; requiere que los pagos anticipados se reconozean como
pérdida por deterioro cuando pierdan su capacidad para generar beneficios econdmicos futuros vy requiere que
los pagos anticipados relacionados con la adquisicién de bienes se presenten, en el balance general, en
atencion a la clasificacion de la partida de destino, en ¢l circulante o en ¢l no circuiante,
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Mejoras a los Normas de Informacidn Financiera 2011

Mejoras a las NIF 2011, 1as principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse en
ejercicios que inicien a partir 1 de enero de 2011, son;

?
NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.- Requiere que en el caso de que la entidad haya
aplicado un cambio contable o corregido un error, presente un estado de posicién financiera al inicio del
periodo més antiguo por e! que se presente informacién financiera comparativa con la del periodo actual
ajustado con la aplicacién retrospectiva. Asimismo, requiere que dentro del estado de variaciones en el capital
contable, la entidad muestre por cada rubro del capital contable: a) los saldos iniciales previamente
informados; b) los efectos de la aplicaci6n retrospectiva por cada partida afectada en el capital contable,
segregando los efectos de los cambios contables y los de correcciones de errores; y ¢) los saldos iniciales
ajustados retrospectivamente.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo.- Se elimina la obligacién de presentar el rubro de efectivo excedente
para aplicar en actividades de financiamiento o, efectivo a obtener de actividades de financiamiento, dejando
dicha presentacién a nivel de recomendacién. :

Boletin C-3, Cuentas por cobrar.- Se incluyen normas para el reconocimiento de ingresos por intereses de las
cuentas por cobrar y aclara que no es permitido reconocer ingresos por intereses devengados derivados de
cuentas por cobrar consideradas como de dificil reciperacién.

NIF C-13, Partes relacionadas.- Precisa la definicién de familiar cercano coino una parte relacionada para
considerar a todas las personas que califican como partes relacionadas o bien, para no incluir a aquéilas que
en realidad, a pesar del parentesco, no o son. C

Reclasificaciones

Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009 han sido reclasificados en ciertos
rubros para conformar su presentacién con la utilizada en 2010,
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